1. Datum dorucenia Ziadosti o habilita¢né konanie: 23.2.2022
2. Udaje z profesijného Zivotopisu uchadzaca habilitaéného konania v rozsahu
a) Meno, priezvisko, rodné priezvisko: Zuzana Brokesova
b) Akademické tituly, vedecko-pedagogické tituly, umelecko-pedagogické Ing., PhD.
tituly, vedecké hodnosti:
c) Rok narodenia: 1985

d) Udaje o vysoko3kolskom vzdelani, d’alSom akademickom raste
a absolvovanom d’alSom vzdelavani:

Vysokoskolské vzdelanie:

Obdobie: 09/2009-08/2012

Dosiahnuta kvalifikacia: Philosophiae doctor, PhD.

Studijny odbor: poistovnictvo

Studijny program: poistovnictvo

Organizdcia: Narodohospodarska fakulta, Ekonomicka univerzita v Bratislave,
Dolnozemska cesta 1, 852 35 Bratislava

Obdobie: 09/2004-05/2009

Dosiahnuta kvalifikacia: InZinier, Ing.

Studijny odbor: poistovnictvo

Studijny program: poistovnictvo

Organizdcia: Narodohospodarska fakulta, Ekonomicka univerzita v Bratislave,
Dolnozemska cesta 1, 852 35 Bratislava

Dalsie vzdelavanie:

Obdobie: 09-10/2015, 05-07/2012

Vzdelavanie:, Train the trainer”, séria workshopov

Doklad o vzdelani: certifikat

Organizacia: Americka obchodna komora, HodZovo ndmestie 568/2, 811 06
Bratislava

Obdobie: 05/2015

Vzdelavanie: Workshop instituciondlnej analyzy

Doklad o vzdelani: certifikat

Organizacia: Ronald Coase Institute, 6346 Waterman Ave, St Louis, MO, United
States

Obdobie: 02/2014- 06/2014
Vzdeldvanie: Pedagogické vzdelavanie vysokoskolskych ucitelov
Doklad o vzdelani: osvedcéenie
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Organizdcia: Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemska cesta 1, 852 35
Bratislava

Obdobie:03/2012

Vzdeldvanie: Vyuzivanie Statistického softvéru SPSS Acrea v spolupraci s
Ekonomickou univerzitou v Bratislave

Doklad o vzdelani: certifikat

Organizdcia: Acrea v spolupraci s Ekonomickou univerzitou v Bratislave,
Dolnozemska cesta 1, 852 35 Bratislava

Obdobie: 10/2010

Vzdelavanie: Tréning prezentacnych zruc¢nosti pre PhD. Studentov

Doklad o vzdelani: potvrdenie o absolvovani

Organizacia: Slovenska akademicka a informacnd agentura, Sasinkova 2629/10,
811 08 Bratislava

Priebeh zamestnani:

e) Udaje o priebehu zamestnani a priebehu pedagogickej &innosti (rok,
pracovisko, pozicia): Obdobie: 03/2021-trva

Pracovné zaradenie: funkéné miesto docent

Pracovisko: Katedra poistovnictva, Narodohospodarska fakulta EU v Bratislave

Ndazov a adresa zamestnavatela: Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemska

cesta 1, 852 35 Bratislava

Obdobie: 09/2015-trva

Pracovné zaradenie: zastupkyna veducej katedry pre pedagogicku ¢innost a
zahrani¢né vztahy

Pracovisko: Katedra poistovnictva, Narodohospodarska fakulta EU v Bratislave
Nazov a adresa zamestnavatela: Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemska
cesta 1, 852 35 Bratislava

Obdobie: 09/2012-02/2021 odborna asistentka

Pracovné zaradenie: odborna asistentka

Pracovisko: Katedra poistovnictva, Narodohospodarska fakulta EU v Bratislave
Ndazov a adresa zamestnavatela: Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemska
cesta 1, 852 35 Bratislava

Obdobie: 02/2018-05/2018

Pracovné zaradenie: analytik mikrodat

Pracovisko: Odbor vyskumu NBS

Ndazov a adresa zamestndvatela: Narodnd banka Slovenska, Imricha Karvasa 1,
813 25 Bratislava
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Obdobie: 09/2017-12/2017

Pracovné zaradenie: hostujuci pracovnik

Pracovisko: Macquarie Graduate School of Management

Nazov a adresa zamestnavatela: Macquarie University, Balaclava Rd, Macquarie
Park NSW 2109, Sydney, Australia

Obdobie: 07/2008-08/2008

Pracovné zaradenie: trainee

Pracovisko: Odbor firemnych klientov, Oddelenie vyvoja a podpory produktov
Nazov a adresa zamestnavatela: Allianz - Slovenska poistovnia, a.s. Dostojevského
rad €. 4, 815 74 Bratislave

Priebeh pedagogickej €innosti:

Obdobie: 09/2009 - trva

Pracovisko: Katedra poistovnictva, Ndrodohospodarska fakulta EU v Bratislave
Vyucba predmetov: seminar k zaverecnej praci DP 2, Uvod do riadenia rizik,
financie, sStatistické a prognostické metddy, Statistické a prognostické metody 2,
riadenie rizik a poistenie (v anglickom jazyku), riziko v poistovnictve, poistny trh (v
anglickom jazyku), poistny trh, tedria poistenia, finan¢na analyza v poistovniach

f) Udaje o odbornom alebo umeleckom zamerani (Specializacia):

riadenie rizik a poistenie, rozhodovanie sa za rizika, poistny trh, behaviordlna a
experimentalna ekondmia

g) Udaje o publika&nej &innosti (sumar):

Priloha ¢. 1

h) Ohlasy na vedecku alebo umelecku pracu:

Priloha ¢. 2

i) Pocet doktorandov, ktorym uchadzac je alebo bol $kolite’om,
s uréenim, kol’ki z nich $tidium ku diiu vyhotovenia Zivotopisu riadne
skon¢ili (pocet doktorandov spolu / pocet ukonéenych doktorandov):

3. Nazov odboru habilita¢ného konania a inaugura¢ného konania, v ktorom financie, bankovnictvo a investovanie
sa habilitatné konanie uskutociiuje:
4. Téma habilita¢nej prace: Financ¢né rozhodnutia jednotlivcov v oblasti riadenia osobnych rizik: vplyv
vybranych faktorov
5. Datum, od ktorého je habilitaéné konanie prerusené, a lehota, v ktorej
maju byt’ odstranené nedostatky Ziadosti:
6. Oponenti habilitaénej prace:

a) meno a priezvisko

b) akademicky titul

c) vedecko-pedagogicky titul

d) umelecko-pedagogicky titul

e) pracovisko

f) zamestnanec vysokej §koly, na ktorej sa habilitacia uskuto¢iuje

Jaroslav Danhel
Ing. Ph.D.
prof.

Fakulta financi a uéetnictvi, Vysoka $kola ekonomicka, Praha

ANO[] NIE[X]
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a) meno a priezvisko

b) akademicky titul

c) vedecko-pedagogicky titul

d) umelecko-pedagogicky titul

e) pracovisko

f) zamestnanec vysokej Skoly, na ktorej sa habilitacia uskutociuje

Tomas Zelinsky
Ing. PhD.
doc.

Ekonomicka fakulta, Technicka univerzita v KoSiciach

ANO[] NIE[X]

a) meno a priezvisko

b) akademicky titul

c) vedecko-pedagogicky titul

d) umelecko-pedagogicky titul

e) pracovisko

f) zamestnanec vysokej Skoly, na ktorej sa habiliticia uskutoc¢iiuje

Julia Cillikova
Mgr.

Narodna banka Slovenska, Bratislava

ANO[] NIE[X]

Clenovia habilitaénej komisie:
a) meno a priezvisko
b) akademicky titul
¢) vedecko-pedagogicky titul
d) umelecko-pedagogicky titul
e) pracovisko
f) zamestnanec vysokej §koly, na ktorej sa habilitacia uskutociiuje

Rudolf. Sivak - predseda
Ing. PhD.
Dr. h.c. prof.

Narodohospodarska fakulta, Ekonomicka univerzita v Bratislave

ANO NIE[ ]

a) meno a priezvisko

b) akademicky titul

c) vedecko-pedagogicky titul
d) umelecko-pedagogicky titul
e) pracovisko

Jiri Spalek
Mgr. Ph.D.
prof.

Ekonomicko-spravni fakulta, Masarykova univerzita v Brne

f) zamestnanec vysokej Skoly, na ktorej sa habiliticia uskuto¢iiuje ANO [] NIE
a) meno a priezvisko Vladimir Bake§
b) akademicky titul Ing. PhD.

c) vedecko-pedagogicky titul

d) umelecko-pedagogicky titul

e) pracovisko

f) zamestnanec vysokej $koly, na ktorej sa habilitacia uskuto¢iiuje

Kooperativa, a.s., Bratislava

ANO [] NIE

7. Navrh habilita¢nej komisie s odporucanim udelit’ alebo neudelit’
uchadzacovi titul docent v odbore habilitacného konania a inauguracného
konania spolu s oponentskymi posudkami:

NAVRH UDELIT
NAVRH NEUDELIT [ ]

oponentské posudky — Priloha ¢. 3
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8. Rozhodnutie prislusnej vedeckej rady, vratane jeho oddvodnenia, ak sa
vypraciva, a lehota na pripadne opiitovné predloZenie Ziadosti podl'a § 2
ods. 2 vyhlasky ¢. 246/2019 Z. z. (Ak uchadza¢ podl’a rozhodnutia vedeckej
rady podmienky nespiiia, vedecka rada titul docent neudeli a jej predseda
pisomne oznami toto rozhodnutie s odévodnenim uchadzacovi do 30 dni od
rozhodnutia prislusnej vedeckej rady. Lehotu na opitovné predloZenie
Ziadosti o ziskanie titulu docent urcuje rokovaci poriadok vedeckej rady):

SCHVALENIE NAVRHU

NESCHVALENIE NAVRHU []
Odovodnenie:
Lehota na opdtovné predloZenie:

9. Prezen¢na listina zo zasadnutia vedeckej rady, ktora o Ziadosti rozhodovala

Priloha ¢. 4

10. Datum a dovod skonéenia habilitaéného konania:

11. DalSie uidaje o priebehu habilitaéného konania:

Vedeckd rada NHF EU v Bratislave na svojom zasadnuti dria 26.5.2022 rozhodla udelit
titul docent Ing. Zuzane BrokeSovej, PhD.
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Priloha ¢. 1

Udaje o publikaénej éinnosti

Kategorie publikacnej ¢innosti

Pocet

Vysokoskolské ucebnice (pocet/AH) ACA, ACB

2/9,526 AH

ACBO1 (5,816 AH);
ACBO2 (3,71 AH)

Skripta a u¢ebné texty (pocet/AH) BCI

1/4,008 AH

Vedecké monografie (pocet/AH) AAA, AAB

4/11,075 AH

AABO1 (1,561 AH);
AABO2 (5,91 AH);
AABO3 (1,454 AH);
AABO4 (2,15 AH)

Kapitoly vo vedeckych monografiach vydané v zahrani¢nych vydavatelstvach ABC

Studie v éasopisoch a zbornikoch charakteru vedeckej monografie vydané v zahraniénych vydavatelstvach ABA

Vedecké prace v domdcich a zahrani¢nych karentovanych ¢asopisoch ADC, ADD

ADC -6
ADD -2

ADCO1 (IF 0.845
v roku 2014);
ADCO02 (IF 0.984
v roku 2014);
ADCO3 (IF 1.338
v roku 2017);
ADCO04 (IF 0.380
v roku 2017);
ADCOS (IF 6.222
v roku 2020);
ADCO6 (IF 3.240
v roku 2020);
ADDO1 (IF0.343

v roku 2013);
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ADDO2 (IF 0.260

v roku 2020);
Vedecké prace v domdcich a zahrani¢nych ¢asopisoch registrovanych v databdzach Web of Science alebo SCOPUS | ADM -1
ADM, ADN ADMO1 (IF 1.217
v roku 2019)
Vedecké prdace a iné knizné publikacie ADE -5
ABD, ABB, ACC, ACD, ADE, ADF, AEC, AED ADF -4
AEC -3
AED -5
Odborné prace a iné knizné publikacie
BAA, BAB, BBA, BBB, BCB, BCK, BDA, BDB, BDC, BDD, BDE, BDF, BDM, BDN, BEE, BEF, EAI, EAJ, EDI, EDJ, GHG BDE-1
BDF-7
BEE- 2
GHG-3
Prispevky publikované v zbornikoch (spolu) 29
- zahranic¢né konferencie AFA, AFC AFC-21
- domace konferencie AFB, AFD AFD-8
Priloha ¢. 2
Ohlasy na vedecku alebo umelecku pracu
Citacie a ohlasy (spolu) 90
Citacie v domacich a zahrani¢nych publikaciach registrovanych v citacnych indexoch Web of Science a v databdze |kéd 1 —-50
SCOPUS kéd2 -1
kédy: 1, 2
Citacie v domadcich a zahrani¢nych publikaciach neregistrovanych v citacnych indexoch kod 3-19
Kody: 3, 4 kéd 4 -15
Recenzie v domacich a zahrani¢nych publikacidch kéd 6 -5

kédy: 5, 6
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Priloha ¢. 3
Oponentské posudky:

Oponent: prof. Ing. Jaroslav Darihel, CSc.

Oponentni posudek na habilitacni praci Ing. Zuzany Brokesové, PhD. na téma Financné rozhodnutia
jednotlivcov v oblasti riadenia osobnych rizik: vplyv vybranych faktorov

1. Stanoveni cile a mira jeho naplnéni

Exaktné zkoumat faktory financ¢nich rozhodnuti jednotlivych ekonomickych subjektl pfti fizeni svych
osobnich rizik je velmi ambiciozni Ukol, znamena provést syntézu pfistupd rGznorodych védnich
oborl, pocinaje objektivnimi pfistupy filosofie a obecné medologie véd v zaleZitostech vlivu
kvalitativniho stavu svéta vytrafeného nahodilosti az po subjektivni disledky neadekvatni financni
gramotnosti klientd financnich instituci. Do problematiky patfi i modni trend ochrany spotfebitele a
aktudlné velmi vyznamné aspekty tykajici se moralniho hazardu a negativniho vybéru. Pravé na vliv
adekvatni finanéni gramotnosti Ucastnik(l ekonomickych interakci byl v disertaci poloZzen vyznamny
akcent. Disertacni prace je predkladana jako soubor publikovanych védeckych praci doplnény
komentarem. Hlavnu vyzkumnou otdzku formulovala autorka nasledovné: Které mikroekonomické
faktory ovliviiuji finanéni rozhodnuti spotfebitell pti Fizeni osobnich rizik a jaky vliv na né maji?
Odpovida na ni svyuzitim velkého mnoZstvi dostupné relevantni literatury a prostfednictvim
vlastniho empirického vyzkumu.

2. Vhodnost pouzitych metod, metodologie

Predlozend disertacni prace se pfi hledani teoretickych vychodisek snazi o hledani metodologické
fundace sloZitého interdisciplinarniho problému, vtéchto pasdZich spatfuji vyznamny pfinos
predloZené prace: jde predevsim o zplsob mysleni, nikoliv primarné o vypocetni postupy, ¢i model.
Pro sou¢asnou ekonomickou védu je symptomatické, Ze pfi hleddni novych paradigmat reflektujicich
soucasné slozité globalni prostredi, vekterém probihaji ekonomické interakce subjektd, ji v posledni
dobé nejvice metodologicky obohatili predstavitelé psychologickych a empirickych pfistupt
k ekonomii a zejména pak k multikriteridlnimu rozhodovani ekonomickych subjektl. V tlohach
tohoto typu maji behavioralni a empirické ptistupy relativné delsi tradici - poukazuji na fakt, ze
normativné pojimana ekonomicka véda nedostatecné popisuje realné stavy svéta, v daném pfripadé
predevsim skutecné chovani ekonomickych subjektl na financnich trzich.

Vyznamny znakem soucasné ekonomické reality je kontinualni rozevirani nlzek ptijmové polarity
v posledni dobé katalyzované celosvétovou epidemii a geopolitickym napétim, ma tento problém
zatim nema soucasna spolecnost jiny, neZ levicovy recept: zvySovani dani nebo vyvlastiovani,
V predloZené pracu je zminén prof. Deaton, vyznamny protivnik levicového ekonoma Pikettyho.
Mozno shrnout, Ze metody a metodologie pouZzita pfi zpracovavani tématu predloZené disertacni
prace vySe uvedené skutecnosti plné respektuje.

3. Zhodnoceni poznatkové baze

Soucasti predloZené prace je i pomérné rozsadhly empiricky prlzkum.Tento vyzkum provadény
v ramci zjistovani miry adekvace finan¢ni gramotnosti potvrdil nedostatoénou mieru Fizeni osobnich
rizik subjektd v mnohych vyspélych zemich, véetné Slovenska. Prace prezentuje vybrané vysledky
vyzkumu v obdobi let 2012 - 2022 na Slovensku, na analyzu dat byly pouZity adekvatni metody, které
napomohly podpofit robustnost zjisténych vysledkl. Prezentované vysledky vychadzeji ze zavéri péti
studii a poukazuji na odliSny pristup kfizeni rizik, zejména souvisejicich se Zivotnimi riziky
jednotlivych subjektl na Slovensku. Sociodemografické faktory - rod, rodinny stav a nezaopatrené
déti, které v zahranicni literatufe predstavuji vyznamné faktory ovliviujici rozhodnuti subjekt(,
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nebyly na Slovesku srovnatelné vyznamné.

Diskuse vsech dosaZenych vysledk(l prace a navrhy na aplikaci zavérd z provedené analyzy jsou
relevantnim pozitivnim prispévkem k ndvrhim postoji a dil¢ich feSeni ze strany regulatornich
organu, financnich instituci k zjiSténym osobitym pfistuplim spotiebiteld k specificiklim segmentu
financnich sluzeb, s dirazem na aktudlni zmény klientského chovani. V tomto ohledu ma prace
vysokou aplika¢ni hodnotu.

4. Védecky pfinos a originalita prace

Z tohoto hlediska povazuji predlozenou praci za obzvlasté zdafilou. Védecky pristup a originalitu
hodnotim zejména v obsahu komentare. Pfinos je zrejmy ve tfech rovindch, a to v samotném
vyzkumu vlivu socio-demografickych faktorl na financni rozhodnuti individualnich subjektl v oblasti
fizeni rizik, konkrétné rozhodnuti tykajicich se financovani nasledkd realizace rizika. Zajimavym se zda
nepotvrzeni vlivu rodu, rodinného stavu a nezaopatfenych déti na vlastntctvi Zivotniho pojisténi
v podminkach Slovenska, pricemz tyto faktory jsou ve vyzkumech v zahraniéi zpravidla vidy
potvrzované jako pozitivné ovliviiujici. Druhou rovinou jsou vyuZivané metody a metodoldégia.
Autorka poukazuje na vyuZzivani standardnich ekonomickych metod, i vyuZiti metody fuzzy funkénich
zavislosti, kterd je pfinosnd z dlvodu moiZnosti zohladneni podobnosti medzi zkoumanymi
proménnymi v podobe tzv. stupné blizkosti. Pfinosem je i uskute¢neni vyskumu na zakladé vlastniho
dotazovani v SR a tedy i realizdcie vyszkumu s vlastnim zbérom dat, konkrétné slo o velky pocet
pozorovani zabezpedujicich predpoklad robustnosti a validity zjistenych vysledk.

V pripadé pokracovanive vyzkumu, pro ktery pfedlozena prace vytvati velmi dobry zaklad, doporucuiji
prostudovat posledni dilo Nasadit vlastni k(iZi, Paseka 2019 predstavitele moderniho nekonvenéniho
mysleni N. N. Taleba, relevantné pojedndvajici o skrytych asymetriich v kazdodennim Zivoté a jejich
dopadech na financni rozhodovani subjektd.

5. Otazky pro prileZitost obhajobé prace

1. V praci konstatujete, Ze fizeni osobnich rizik neni dostate¢né v SR a ani v jinych vyspélych
zemich. V kontexte rostouciho poctu katastrof jsou negativni dopady téchto selhani jeste
vyznamneji. V ¢em vidite pric¢iny nedostatocné miry fizeni osobnich rizik ze strany jednotlivct
a domacnosti?

2. V praci uvadite, Ze sa vyzkumu v oblasti faktor( ovliviiujicich fizeni osobnich rizik vénujete i
nadale. Jaké dalsi faktory zkoumate a proc?

7. Zavérecné doporuceni

Praci doporucuji k obhajobé a uchazecce navrhuji udéleni akademického titulu docentka.

V Praze 13. dubna 2022 Prof. Ing. Jaroslav Danhel, CSc. v.r.

Oponent: doc. Ing. Tomas Zelinsky, PhD.

Posudok oponenta habilitacnej prace

Nazov prace: Financné rozhodnutia jednotlivcov v oblasti riadenia osobnych rizik: vplyv vybranych
faktorov (subor publikovanych vedeckych prac doplneny komentarom)
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Odbor: financie, bankovnictvo a investovanie

Autorka prace: Ing. Zuzana BrokesSova, PhD. (Ndrodohospoddrska fakulta, Ekonomickd univerzita v
Bratislave)

Oponent: doc. Ing. Toma$ Zelinsky, PhD. (Ekonomickd fakulta, Technickd Univerzita v Kosiciach;
Durham University, School of Education)

Habilitaéna praca Ing. Zuzany BrokeSovej, PhD. je zaloZend na subore piatich publikovanych
vyskumnych studii venujucich sa problematike rizika a moznostiam zmierfiovania negativnych dopadov
rizika — z mikroekonomického pohladu. Hoci je takyto spOsob spracovania habilitacnej prace v
slovenskych podmienkach relativne menej ¢asty, vnimam tu viaceré vyhody. Z vyskumnych studii
predloZenych habilitantkou je napriklad zrejmé, Ze predmetnej problematike sa venuje uz najmenej
desat rokov a spolupracuje s viacerymi domacimi, ale aj zahrani¢nymi odbornikmi.

Hlavnd vyskumna otazka habilitacnej prace je zaloZenda na tedrii riadenia osobnych rizik
jednotlivcov/domacnosti. Za poslednych 40 rokov predmetnd tedria presla svojim vyvojom a
habilitacnd praca tento vyvoj reflektuje.

V centre pozornosti habilitacnej prace je vplyv vybranych mikroekonomickych faktorov a
individualnych charakteristik spotrebitelov na finanéné rozhodnutia pri riadeni ich osobnych rizik.
Vzhladom na skutoénost, Ze penetracia poistenia (ako jedného z ddlezitych nastrojov riadenia rizik) na
Slovensku nedosahuje ani polovicu priemeru krajin EU (s. 22), identifikaciu takychto faktorov mozno
nepochybne povazovat za velmi aktudlnu a délezitl tému. DoleZitost tejto témy vnimam vo viacerych
rovinach.

Za azda najddlezitejsi prinos mozno povazovat prinos prakticky. Ked vychadzame z predpokladu, Ze
ciefom tvorcov politik je dosiahnut relativne vysokd mieru ochrany jednotlivcov/domacnosti proti
réznym formam rizik, poznanie faktorov ovplyviujucich finanéné rozhodnutia pri riadeni osobnych rizik
méze byt ndpomocné hned'z viacerych dévodov. Tvorcom politik to ponuika odpovede napr. na otazku,
kto su jednotlivci

(domacnosti), ktori proti roznym druhom rizik nie su chraneni, resp. su chraneni nedostatocne.

Habilitantka sa vo svojom doterajSom vyskume tejto oblasti zameriavala predovsetkym na Zivotné
poistenie a Uspory na déchodok. Spomedzi potencidlnych faktorov si vybrala nasledovné: rok, vek,
prijem, vzdelanie, rodinny stav, nezaopatrené deti a finan¢na gramotnost. Z pohladu tvorcov politik
budl zrejme najzaujimavejsie vysledky, ktoré nie st v sulade s empiriou z inych krajin/kontextov. V
pripade, Ze by politiky boli naviazané na vysledky z inych krajin, je otazne, do akej miery by takéto
politiky boli Uspesné. Osobne za najprekvapujicejSie povazujem zistenie, Ze pre financné rozhodnutia
v oblasti riadenia osobnych rizik nie je délezité to, ¢i jednotlivci maju nezaopatrené deti.

Beruc do Uvahy, Ze pentracia poistenia je v slovenskych podmienkach nizka, neexistencia (Statisticky
vyznamnych) rozdielov v tomto type finanénych rozhodnuti medzi jednotlivcami (domacnostami) so
zavislymi detmi mbze nepriamo naznacovat, zZe v pripade nepriaznivych sokov moze déjst k vyraznému
zhorsSeniu kvality Zivota takychto domacnosti. Predoslé vyskumy z inych krajin pritom tento faktor
¢asto uvadzaju ako dolezity (vysSia ochrana v pripade domacnosti s detmi). Navyse, v slovenskych
podmienkach patria domacnosti so zavislymi detmi k najviac ohrozenym chudobou a socidlnou
exkliziou. S tym sulvisi aj relativne nizka Uroven sucasnych prijmov (v porovnani s eurépskym
priemerom), ktord je vyznamnym determinantom prijmovej situdcie v buduicnosti — po ukonceni
ekonomickej aktivity — starobnych déchodkov jednotlivcov.

Aj zistenia tejto prdace tak prispievaju do diskusie o tom, Ze ,slepé” kopirovanie politik fungujacich v
zahrani¢i nemusi byt Uspesné. Naopak, vysledky prace poukazuju na to, Ze prijimanie politik musi byt
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nevyhnutne zaloZené na detailnom preskimani podmienok, v ktorych chceme prislusné politiky
implementovat.

S tymto praktickym prinosom priamo suvisi dalsi z prinosov habilitacnej prace — prinos pre vedu.
Zistenia uvedené v praci dopliaju existujlice poznatky o fungovani spoloénosti (v réznych krajinach) a
ako habilitantka naznacuje — dalsi vyskum modze priniest odpovede napr. na otazku, preéo v
slovenskych podmienkach niektoré zo vztahov funguju inak ako v inych krajinach. A nasledne, v pripade
porovnani s dal$imi post-komunistickymi krajinami v Eurépe sa ndm mozno podari ndjst odpovede na
otdzku, ¢i uvedeny jav je typicky pre viaceré krajiny z tejto skupiny, pripadne je to nieco, v ¢om je
Slovensko svojim sp&sobom ,vynimocné“. Z medzindrodného pohladu tak praca prispieva k
sumarizovaniu poznatkov o rozdieloch v déleZitosti faktorov ovplyviiujicich tento typ financnych
rozhodnuti jednotlivcov/domacnosti.

Habilitacnd praca ma aj vyznamné metodologické a metodické prinosy. Za klucovy prinos pre
metodolégiu skimania rizika povazujem vysledky dvoch experimentov — terénneho (marketingova
(Brokesovd, Deck a Péliovd, 2017). Podobnost vysledkov naprie¢ tymito dvoma experimentmi
poskytuje dalsi z ,db6kazov”, Ze vhodne navrhnuty ekonomicky experiment dokaze poskytnat
relevantné odpovede na niektoré vyskumné otdzky. Niektori kritici laboratérnych experimentov totiz
namietaju, ze rozhodnutia v laboratériach su ,umelé” a nejde o prirodzeny svet, v akom fudia bezne
funguju. Takyto argument je samozrejme (v niektorych pripadoch) zmysluplny, no nie (vidy)
opodstatneny, ako naznacuje aj predmetnad studia.

Z pohladu metodickych prinosov prace vnimam predovsetkym dva. Prvym je pouZitie metddy fuzzy
funkénych zavislosti (angl. Fuzzy Functional Dependecies) na vyskum vplyvu finan¢nej gramotnosti na
psychologickl pripravenost na katastrofické udalosti. Druhym metodickym prinosom je poufZitie
metadat (komentdre a hodnotenia anketarov ku dopytovanym domaécnostiam v ramci zistovania
HFCS). Konkrétne, i$lo o premennt schopnost respondentov prepoditavat pefiazné hodnoty (majetku)
zo slovenskych korun na eurd, ktord bola pouzitd ako inStrumentdlna premenna pre premennu
finan¢na gramotnost. Tento Sikovny krok pomohol autorom vyrovnat sa s (potencidlnym) problémom

......

inych kontextoch.

PredloZzend habilitacna praca sa zameriava na problematiku, ktord je (minimalne) v slovenskych
podmienkach velmi dolezitd. Vyskum je zaloZenych na silnych teoretickych zdkladoch, kombinuje
viaceré vyskumné metddy a zdroje Udajov. Habilitacna praca ma viaceré prinosy pre ekonomicku vedu,
metodolégiu vyskumu rizika, a obsahuje aj metodické a empirické prinosy. Hoci su viaceré empirické
zistenia v prvom rade prinosné pre Slovensko, dokresfuju celkovy obraz skimanej problematiky v
medzinarodnom kontexte.

Ku kvalite spracovania habilitacnej prace nemam Ziadne zavazné pripomienky. Praca pozostava zo
suboru publikovanych vyskumnych studii publikovanych v kvalitnych ¢asopisoch, a presli tak prisnym
recenznym konanim. VSetky moje pripadné komentare by sa tykali moZnosti zohladnenia suvislosti,
ktorych sa habilitantka spolu so svojimi spoluautormi v publikovanych Studiach nedotkla (¢o zaroven
nemusi nutne znamenat, Ze sa nad tymito stvislostami nezamyslali). Navyse, vysporiadanie sa s tymito
komentarmi by v kone¢nom dosledku nemuselo nutne prispiet k zvy$eniu kvality predmetnych stadii.

Mam za to, Ze Ing. Zuzana BrokeSova, PhD. preukazala schopnost samostatnej vedeckej prace a k
prezentovaniu vlastnych vysledkov vyskumu. PredloZend habilitacnd pracu odpori€am k obhajobe

pred Vedeckou radou Narodohospodarskej fakulty EU v Bratislave.

Melbourne (Australia) 9. maja 2022 doc. Ing. Tomas Zelinsky, PhD., v.r.
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Oponentka: Mgr. Julia Cillikova

OPONENTSKY POSUDOK
k habilita¢nej praci
Finan¢né rozhodnutia jednotlivcov v oblasti riadenia osobnych rizik: vplyv vybranych faktorov
Subor publikovanych vedeckych prac doplneny komentarom

Oponent: Mgr. Julia Cillikova vykonnd riaditel'ka Useku dohl'adu a ochrany finanéného spotrebitel'a
Narodna banka Slovenska

1. Aktuéinost' a vyznam témy prace

Habilitacna praca p. Zuzany BrokeSovej sa venuje finanénym rozhodnutiam jednotlivcov, v suvislosti
s riadenim osobnych rizik, na zdklade vplyvu vybranych faktorov. Téma je aktudlna, obzvlast v
sucasnych podmienkach Slovenska, kde sme svedkami rastu cien a s tym suvisiaceho neustdleho
zadlZzovania sa domacnosti, ktoré sa tym dostavaju do Urovne slabej odolnosti v pripadoch externych
vplyvov, napr. pri strate zamestnania, Urazu ¢i choroby ale aj na zdkladne vlastnych rozhodnuti.
Autorka prezentuje vysledky svojich vyskumov, ktoré sa tykaju veku a rodovych rozdielov v
rozhodovani sa o obstarani ¢i neobstarani Zivotného poistenia, o odmietani ¢i prijimani rizika, o
dobrovol'nej tvorbe déchodkovych Uspor, a to aj z pohl'adu financnej gramotnosti. VSetky prace su
overované na empirickych udajoch, ¢im prispievaju k suc¢asnému stavu poznania v tejto oblasti.
Habilitaénl pracu povazujem za vysoko aktudlnu a vel'mi pozitivne hodnotim motivaciu a pristup
autorky k jej spracovaniu.

2. Ciel' prace a miera jeho naplnenia

Ciel'om prace je prezentovat' vybrané vysledky vyskumu finanénych rozhodnuti jednotlivcov v oblasti
riadenia osobnych rizik a faktorov, ktoré tieto rozhodnutia ovplyviovali. Hlavna vyskumna otazka
prepdjajlca v praci uvedené vedecké c¢lanky sa zameriava na to, ktoré mikroekonomické faktory
ovplyviuju finanéné rozhodnutia spotrebitel'ov pri riadeni osobnych rizik a aky majd na ne vplyv?
Odpoved' na tuto otazku autorka osadza do sucasného stavu riadenia osobnych rizik v podmienkach
Slovenskej republiky a porovnava ich s vysledkami vyskumov z vyspelych krajin.

3. Adekvatnost' zvolenych metdd spracovania

Metddy zvolené na spracovanie prace povaZujem za adekvatne. Pozitivne hodnotim vyber
overovanych determinantov, ktoré poukazuju na osobitosti pristupu jednotlivcov v Slovenskej
republike k riadeniu rizik (nepotvrdenie determinantu rod a zavislé osoby), vyuzZitie experimentalnych
metdd vo vyskume ekonomickej témy a tiez jedinecné vyuzitie metddy fuzzy funkénych zavislosti,
ktora je prinosna z dovodu moznosti zohl'adnenia podobnosti medzi skimanymi premennymi v
podobe tzv. stupfia blizkosti. Co sa tyka vyuZivanych dat, habilitantka pracuje s datami z bank,
prieskumu HFCS z Narodnej banky Slovenska a tiez s datami z vlastného dotazovania.

4. pracas literatirou a formalna troven prace

Praca s literatlrou je na vynikajlcej Urovni, autorka vyuziva obrovské mnoZstvo dostupnej literatury.
Z vel'kého poctu citovanych diel je zrejma dlhoro¢na praca habilitantky v skimane] problematike Po
formalnej stranke je praca na vel'mi dobrej Urovni, ocefiujem schopnost prepojit prezentované
publikované prace a doplnit' ich o prepajajuci komentar.

5. Prinos prace
Prinosom prace je metodologicky pestry a komplexny pristup k problematike financnych rozhodnuti



Lg
jednotlivcov v podmienkach SR Na zaklade empirickych dat uskutocnila habilitantka overenie vplyvu
vybranych faktorov na finan¢né rozhodnutia v oblasti riadenia osobnych rizik. Vysledky prace su
vyuzitelné jednak v tedrii, ako aj v praxi vo finanénych institiciach a mozu tiez sluzit pri tvorbe politik,
napr. nastrojov na zvySovanie individudlneho zabezpecenia sa jednotlivcov na rizikové situdcie a na
dochodkové obdobie.

6. Otdazky

Aké odporucania by ste dali tvorcom politik na zvySenie miery zaujmu o riadene osobnych rizik, v
nadvaznosti na vysledky Vasej vyskumnej prace?

1. Zaver oponenta

Habilitantka p. Zuzana BrokesSova preukdazala spracovanim habilitatnej prace na tému Financné
rozhodnutia jednotlivcov v oblasti riadenia osobnych rizik: vplyv vybranych faktorov - vysledky svojej
doterajSej vyskumnej prdce k predmetnej téme. Pracu povazujem za kvalitne spracovanu, s
adekvatnym odbornym i metodologicko-analytickym aparatom. Po UspeSnou obhajeni prace
odporucam, aby Ing. Zuzane Brokesovej, PhD. Bol udeleny titul docent.

V Bratislave dia 2. mdja 2022 Mgr. Julia Cillikova , v.r.
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Priloha ¢. 4
Prezenc¢na lista zo zasadnutia vedeckej rady, ktora o Ziadosti rozhodovala:

Prezen¢na listina zo zasadnutia Vedeckej rady Narodohospodarskej fakulty
Ekonomickej univerzity v Bratislave zo dfia 26.5.2022

1.  Bakes Vladimir, Ing. PhD. ospravedlneny
2. Caplanova Anetta, prof. Ing. PhD. ospravedlnen
3. Dvorék Petr, doc. Ing. Ph.D. pritomny online
4.  Dvotacek Vladimir, Ing. ospravedlneny
5. Horvatova Eva, prof. Ing. CSc. pritomna

6.  Hudec Oto, prof. RNDr. CSc. ospravedineny
7.  Chovancova Bozena, prof. Ing. PhD. pritomna

8.  Chytil Zdengk, prof. Ing. CSc. pritomny online
9.  JanCovi¢ova-Bognarova Kristina, Ing. Mgr. PhD. | pritomna

10. Kotlebova Jana, doc. Ing. PhD. pritomna

11. Kusnirova Jana, doc. Ing. PhD. pritomna

12. Labaj Martin, doc. Ing., PhD. pritomny

13. Lisy Jan, prof. Ing. PhD., emeritny profesor pritomny

14. Makuch Jozef, doc. Ing. PhD., host'ujuci profesor |pritomny

15. Morvay Karol, doc. Ing. PhD. pritomny

16. Muchova Eva, prof. Ing. PhD. pritomna

17. Novak Jaromir, Ing. PhD. pritomny online
18. Novak Marcel, Ing. PhD. pritomny

19. Odor Ludovit, Mgr. ospravedlneny
20. Ochotnicky Pavol, prof. Ing. CSc. pritomny

21. Ondruska Tomas, Ing. PhD. pritomny

22. Orviska Marta, prof. Ing. PhD. ospravedlnena
23. Pastorakova Erika, prof. Ing. PhD. pritomna

24. Péliova Jana, doc. Ing. PhD. pritomna

25. Pongracz Eva, Ing. PhD. pritomna

26. Rehék Stefan, doc. Ing. PhD. pritomny

27. Schultzova Anna, prof. Ing. PhD. pritomna

28. Sipko Juraj, prof. Ing. PhD., MBA ospravedlneny
29. Sivak Rudolf, Dr. h. c. prof. Ing. PhD. pritomny

30. Sev¢ik Miroslav, doc. Ing. CSc. pritomny online
31. Simek Milan, doc. RNDr. Ph.D. pritomny online
32. Sipikalova Silvia, doc. Ing. PhD. pritomna

33. Zarska Elena, prof. Ing. CSc. pritomna




