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DLHOVA KRIiZA V EUROPSKEJ MENOVEJ UNII

Abstract: The subject of the paper is the sovereign debt crisis in the European
Monetary Union. In order to understand further causalities, the aim of the first part
is to outline the circumstances which led to the outbreak of the sovereign debt crisis
of the EMU. Based on available information, the paper subsequently informs about
a gradual expansion of the crisis into other critical eurozone countries. The paper
is partially aimed at analysis of adopted counter-crisis measures, out of which the
EFSF or the Euro rescue fund plays the most significant role. Taking into account
all partial goals, the paper concludes with the outline of the possible scenario of the
eurozone debt crisis.
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Uvop

Rok 2010 sa v eurozdne niesol vo svetle doznievajicej svetovej hospodarskej kri-
zy, ale predovietkym naslednych dlhovych kriz v Grécku a v Irsku, a rizika ich roz-
Sirenia do d’aldich $tatov Eurdpskej menovej unie (EMU). Hoci sa moze zdat, Ze
suCasna situdcia je priamym dosledkom svetovej hospodarskej krizy, v skutoCnosti
jej predchadzalo viac zavaznych skuto¢nosti, ktorych pévod mézeme hl'adat’ tak
vo vonkajSom ekonomickom prostredi, ako aj v chybach vyplyvajacich z konceptu
eurozony. Ministri ¢lenskych krajin eurozény aj EU prijali okrem tzv. eurovalu
i niekol’ko rozhodnuti, ktorymi sa snazia zvratit’ sicasny trend fiSkalneho a mone-
tarneho vyvoja v EMU, na ktory citlivo reagujii najmi zahrani¢ni investori. Napriek
snaham predstavitelov §tatov EU stabilizovat’ euro sa viak otvorila debata o budtc-
nosti spolo¢nej meny.

Pric¢iny vypuknutia dlhovej krizy v Eur6opskej menovej tnii

I napriek mnohym vyhodam, ktoré existencia EMU prinasa jej ¢lenom, ako aj
obyvatel'om, je potrebné dodat, Ze s postupnym rozsirovanim eurozony sa do nej
dostavali krajiny, ktoré hoci spiiiali maastrichtské kritéria, boli ekonomicky na nizsej
urovni ako povodni Clenovia, ¢im sa v niektorych oblastiach vytvorili markantné
regionalne rozdiely — sta¢i porovnat’ hospodarsku tiroveni Nemecka a Slovenska. Ne-
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