EKONOMICKE ROZHLADY / ECONOMIC REVIEW

ROCNIK 41., 3/2012

Problematika uplatilovania medzinarodnych G¢tov-
nych Standardov v komerénych bankach v Slovenskej
republike je obsahom 5. kapitoly.

Neoddelite'nou stucast’'ou riadiaceho procesu je zis-
kavanie spétnej vizby ako zakladu pre overenie sprav-
nosti vykondvania ¢innosti a prijimanie opatreni na ko-
rekcie. Spétna vizba, teda kontrolné procesy, sa v ko-
mercnej banke uskutociiuje na troch urovniach ako pri-
rodzend sucast’ riadiaceho procesu, ako ¢innost’ kazdé-
ho riadiaceho pracovnika v zmysle zasady, ,.kto riadi,
ten aj kontroluje. Druhym typom kontrolnych proce-
sov je tzv. fyzicka kontrola, ktord moze byt’ rozsirena aj
o d’alsie oblasti kontroly podl'a organizacnej Struktury
banky. Tretim typom je interny audit, ktory ma v ban-
kéch $pecifické postavenie. Siesta kapitola je zamerana
len na 2 typy kontrolnych procesov, a to na interny audit
a vnutornu kontrolu.

Ako sme uz vyssie uviedli, banky su povinné dodr-
ziavat’ okrem inych legislativnych noriem aj poziadav-
ky regulatora. Strukture dohl'adu a regulacie centrélnej
banky — Néarodnej banky Slovenska — je venovana 7. ka-
pitola. Autori sa v nej sustredili najméa na ulohu central-
nej banky ako regulatora bankového sektora, na vykon
dohl'adu nad bankami a pobo¢kami zahrani¢nych bank,
medzinarodnu spolupracu v oblasti dohl'adu a na Eurdp-
sky systém finanéného dohl'adu.

Jednou z ddlezitych iloh bankového systému je za-
bezpecenie sa voc¢i neschopnosti splacat’ svoje zavizky
najmé vzhl'adom na fakt, ze banky podnikaju prevazne
s cudzimi prostriedkami. Jednym zo spdsobov ochrany
zaujmov klienta je ochrana vkladov, ¢o je obsahom 8.
kapitoly. Sucastou tejto kapitoly je aj ochrana spotre-
bitel’a na finanénom trhu, najma z dovodu nevyhnutnej
spoluprace komerénej banky s institiiciami, zriadenymi
na ochranu klientov.

Predmetom II. Casti publikacie bude problematika
bankového marketingu ponimaného v zmysle podnika-
tel'sky orientovanej filozofie, problematika internych
a externych analyz banky, riadenia rezerv komerc¢nej
banky, riadenia rizik, manazérskeho informacného sys-
tému a manazérskeho tc¢tovnictva.

Monografia Bankovy manazment a marketing 1. bu-
de praktickym prinosom pre pracovnikov bankovej pra-
xe i vhodnym $tudijnym materidlom pre Studentov uni-
verzit a vysokych §kol ekonomického zamerania aj pre-
to, ze Styria z piatich autorov su sucasni alebo byvali
pracovnici komerénych bank. Uvedend monografia je
prikladom vynikajuceho prelinania sa teoretickych
a praktickych poznatkov.
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(Porovnanie dvoch vydani u¢ebnic.)

Vo vydavatel'stve IURA EDITION, spol. s r. o.,
vysla v roku 2007 publikacia s nazvom Financny trh —
zbierka prikladov, 1. vydanie. Publikaciu napisali autori:
Viera Malackd, Jana Kotlebova, Valér Demjan, Peter
Trachly a Martin Vovk. Kolektiv autorov pdsobi na Ka-
tedre bankovnictva a medzinarodnych financii (v sucas-
nosti s vynimkou V. Demjana) Narodohospodarskej fa-
kulty Ekonomickej univerzity v Bratislave. Vydanie tej-
to publikécie bolo doplnenim monografie s nazvom Fi-
nan¢ny trh — néstroje, transakcie, institicie, 3. prepraco-
vané vydanie autorov: Chovancova, B. a kolektiv, vyda-
nej vo vydavatel'stve [TURA EDITION v decembri 2006
a bolo zamerané na rozsirenie teoreticko-praktického
charakteru predmetu Finanéné trhy va¢§im mnozstvom
praktickych prikladov. Problematika pefiaznych a kapi-
talovych trhov predstavuje rozsiahly komplex problé-
mov, s ktorymi sa stretdvame pri vyucbe viacerych pred-
metov zaoberajucich sa finanénymi trhmi.

Zbierka prikladov je rozdelena do 11 kapitol, vypra-
covanych v sulade so zakladnou u¢ebnicou k predmetu
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Finan¢né trhy, ktory bol povinnym predmetom odboru
Financie, bankovnictvo a investovanie na Katedre ban-
kovnictva a medzinarodnych financii pre 3. ro¢nik I.
stuptia bakalarskeho Studia na NHF EU v Bratislave.
V uvode kazdej kapitoly st spracované problémové G-
lohy, vyriesené su vzorové priklady, ktoré si pomockou
na zvladnutie vypoctu nerieSenych prikladov zarade-
nych v zavere jednotlivych kapitol. Pre moznost’ spitnej
kontroly st na konci kazdej kapitoly uvedené vysledky
nevyrieSenych prikladov. Priklady su zamerané na prec-
vi€enie vypoctu ¢asovych hodndt, oceiiovanie jednotli-
vych nastrojov peilazného trhu tak pri ich emisii, ako aj
pri naslednom obchodovani s nimi na sekundarnom trhu,
stanoveni vynosnosti jednotlivych cennych papierov pre
kupujuceho a predavajuceho investora. Priklady su za-
merané aj na ocefiovanie nastrojov kapitalového trhu —
obligacii, stanovenie ceny obligacie, jej vynosnosti, ceny
obligacie medzi dvoma vyplatami kupénov, venuju sa aj
riziku pri obligaciach — durécii, konvexite, riadeniu rizi-
ka v portfoliu obligacii a v zavere tejto Casti sl zaradené
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aj priklady konvertibilnych a op&nych obligacii. Dalsie
priklady su venované majetkovym cennym papierom
kapitalového trhu, stanoveniu vnutornej hodnoty akcie
pomocou modelov — dividendovy diskontny model, zis-
kovy model, kombinovany dividendovy a ziskovy mo-
del a model freecashflow. Tedria portfolia, konkrétne
vypocet vynosu portfolia, jeho rizika a model ocenova-
nia kapitdlovych aktiv (CAPM) dopiia tuto &ast’ kapita-
lového trhu. Zbierka ponuka i vypocet prikladov zame-
ranych na jednotlivé typy finanénych derivatov —
forwardov na Grokovu mieru, futures na menu, cenné
papiere a na urokovu mieru a urokovym a menovym
swapom. Zaver zbierky tvori problematika opcii a tvor-
by opénych stratégii. V kapitolach s problematikou fi-
nanénych derivatov je na rozdiel od ostatnych kapitol
zbierky teoretické vysvetlenie, ktoré pomaha Citatelom
lepsie porozumiet’ rieSenym vzorovym prikladom.

V roku 2011 vysla v tom istom vydavatel'stve uceb-
nica Penazné a kapitalové trhy — zbierka prikladov,
1. vydanie. Vedticou autorkou je Viera Malacka a spolu-
autorkou Bozena Chovancova. Ucebnica je rozdelena
do 18 kapitol, ktoré v porovnani s predchadzajiicou pub-
likaciou obsahuju i teoreticky zaklad k problematike pe-
naznych a kapitalovych trhov. Jednotlivé kapitoly uva-
dzaju vyriesené vzorové priklady, ktoré su, podobne ako
v pripade publikacie Finan¢ny trh — zbierka prikladov,
pomockou na zvladnutie vypoctu nerieSenych prikladov
uvedenych v zavere kapitol. Zavery jednotlivych kapitol
prinasaju vysledky k nerieSenym prikladom.

Ucebnica prinaSa prehl'ad legislativnych noriem,
ktoré sa tykaju finanénych trhov v ramei Eurdpskej tinie
a si implementované do slovenskej legislativy. 3. kapi-
tola sa zaobera ¢asovymi hodnotami a urokovym poc-
tom. Teoretické zaklady jednotlivych finan¢nych deri-
vatov, ich charakteristiky, typy, funkcie su obsahom
4. kapitoly. Dalsie tri kapitoly sa venuji urokovym fi-
nanénym derivatom — forwardom na urokovi mieru,
futures na urokovt mieru a swapom na urokovu mieru.
Problematiku finan¢nych derivatov uzatvara 8. kapitola,
ktora sa zaobera opnymi finan¢nymi derivatmi — opcia-
mi na akcie. 9. kapitola sa ststred’'uje na néstroje pefiaz-
ného trhu, stanovenie emisnej ceny jednotlivych cen-
nych papierov, aktualnej ceny pri obchodovani a vypoc-
tu vynosnosti predavajuceho a kupujticeho investora, na
ocefiovanie zmenky a depozitnych certifikatov. V po-
rovnani so zbierkou Finanény trh — zbierka prikladov
publikécia Petiazné a kapitalové trhy — zbierka prikladov
je doplnena o nové témy — kapitolu Medzibankovy trh,
ktora sa venuje jeho vymedzeniu, charakteristike me-
dzibankovych trokovych sadzieb Eonia a Euribor, jeho
vypoctu, vyuZzitiu a tiez graficky zachytava historicky

vyvoj 6-mesaéného Euriboru od roku 1999 do 2010.

Kapitoly 11. az 14. zachytavaju problematiku uve-
rovych cennych papierov kapitdlového trhu, ich zame-
ranie je podobné ako v zbierke z roku 2007. Zmenou
pri porovnani uvedenych zbierok je tiez spracovanie
15. kapitoly — Akcie na kapitdlovom trhu, ktord okrem
povodnych 4 modelov stanovenia vnutornej hodnoty
akcie prinasa kompletne vSetky metody a ich ¢lenenie
do 3 skupin — vynosové, trhové a majetkové. Podrobne
teoreticky popisuje jednotlivé metdédy v ramci tychto
skupin s vypoétom vzorovych prikladov k danym meto-
dam. Spracovanie tejto problematiky kvalitativne posu-
va uroven uvedenej uéebnice v porovnani s uéebnicou
Financ¢ny trh — zbierka prikladov.

Novou témou v porovnani s prvou publikaciou je
i d’alSia kapitola zamerana na tedriu akciovych indexov,
metddy ich konstrukcie so zaradenim konkrétnych pri-
kladov jednotlivych metdd, ako aj vybrané svetové ak-
ciové indexy, ich zlozenie a grafické znazornenie ich
historického vyvoja. Naopak, pri porovnani s pdvodnou
zbierkou z roku 2007, u¢ebnica neobsahuje problemati-
ku tedrie portfdlia, ktora bola vypustend zo sylabov
predmetov Pelazné trhy a Kapitalové trhy.

17. kapitola ma aj nové zameranie — definuje rizika
pri investovani na finanénom trhu, jednotlivé druhy ri-
zik a kvantifikaciu rizika. Zavere¢na kapitola ucebnice
predstavuje zakladné formy obchodov na akciovych tr-
hoch, typy Spekulacii a obchodov a terminové obchody
s uvedenim zékladnych kombinovanych stratégii s op-
ciami a jednotlivé pozicie.

Obidve publikacie prispievaji k uspesnému zvlad-
nutiu uvedenej problematiky, ktora je napliou povinné-
ho predmetu Penazné trhy pre 3. ro¢nik I. stuptia baka-
larskeho $tudia odboru Financie, bankovnictvo a inves-
tovanie a Poistovnictva, ako aj voliteIného predmetu
Peniazné trhy pre 2. ro¢nik I. stupiia bakalarskeho $tadia
odboru Néarodné hospodarstvo, Cudské zdroje a socialny
manazment a povinného predmetu Kapitalové trhy
1. ro¢nika II. stupfia inzinierskeho $tudia na Katedre
bankovnictva a medzinarodnych financii Narodohospo-
darskej fakulty Ekonomickej univerzity v Bratislave.

Ucebnice su urcené Studentom ekonomickych
fakult, ktori Studuji problematiku finanénych trhov, ale
aj Studentom technickych a inych fakult, odbornej verej-
nosti z praxe, pripadne moézu byt motivaciou a usmer-
nenim pre laicka verejnost’, ktord ma zaujem o investo-
vanie do cennych papierov finanéného trhu.

Dana Tkacova
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